SEDE
T-HOTEL

Via Sandro Pertini, 10

25014 Castenedolo (BS)
Uscita Casello Brescia Est —
(A4 Milano — Venezia)

Tel. 030 273 37 11 —

MODALITA’ DI ISCRIZIONE

La scheda di iscrizione dovra essere inviata ad
ASSOFOND entro e non oltre il

15 SETTEMBRE 2010

Per le Associate  ASSOFOND la
partecipazione al corso e gratuita.

L'ISCRIZIONE AL CORSO COMPRENDE:

light lunch a buffet;

* materiale didattico;

* Partecipazione gratuita per il mese di
Ottobre al servizio Kauffmann&Sons
Commento ai Mercati (in diretta web ogni
settimana).

Le Fonderie non _associate che volessero
ricevere maggiori dettagli sulla
partecipazione e le modalita di iscrizione
posso rivolgersi a:

Segreteria Organizzativa:
Assofond

Via Copernico 54

20090 Trezzano sul Naviglio Ml

Tel: 02/48400967 Fax: 02/48401282
E-mail: m.pisanu@assofond.it
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IN IGNE VITA

ASSOFOND
Federazione Nazionale Fonderie
Via Copernico 54
20090 Trezzano Sul Naviglio (Ml)
Tel 02 48400967 - Fax 02 48401282
E-mail: info@assofond.it

www.assofond.it

Con la partecipazione di

kauffman®sons

Corso Martiri della Liberta, 48
25122 Brescia
Tel. 030.6591754 - Fax 030.6591886
e-mail: marketing@kes.it - www.kes.it

ASSOFOND

Giornata di Formazione

LONDON METAL EXCHANGE
e strumenti per tutelarsi
dall’oscillazione dei prezzi
dei metalli impiegati dalle
Fonderie

Giovedi 23 Settembre 2010

T HOTEL
Via Sandro Pertini, 10
25014 Castenedolo (BS)
Uscita Casello Brescia Est
(A4 Milano — Venezia)




Premessa

- La struttura dei mercati delle materie prime € radical-
mente cambiata nel corso degli ultimi anni.

Due aspetti caratterizzano I'andamento di tutte le com-
modity: volatilita e livello dei prezzi piu alto. Questo ac-
cade perché i prezzi non sono piu collegati solo alla
componente domanda/offerta, ma dipendono anche
dall'operato ormai stabile degli investitori istituzionali.

- Le aziende non devono necessariamente subire questi
andamenti, ma nemmeno rincorrere analisi previsionali
che sono impossibili e pressoché sempre inattendibili.

- La borsa offre strumenti per fissare i prezzi in anticipo
e quindi tutelarsi dalle oscillazioni e salvaguardare il
margine. Questi strumenti vanno conosciuti, studiati e
applicati alle singole realta aziendali anche in relazione
alle specifiche esigenze e alla propensione al rischio.

- | metalli quotati al LME non sono piu solo i non ferrosi
(alluminio, rame, zinco, piombo, stagno, alluminio se-
condario, nichel). Dal 2008 sono quotate le billette
d’acciaio, dal 10 Luglio 2010 con un unico contratto glo-
bale; 'andamento delle billette risulta fortemente corre-
lato con quello di ghisa e rottami.

Finalita

La giornata permette di comprendere come funziona la
borsa LME (struttura, prodotti, servizi, procedure) e
quali sono gli strumenti per operarvi. Offre inoltre la
possibilita di analizzare alcuni casi di operazioni di
hedging. Tutti gli argomenti sono arricchiti da esempi
pratici e dal costante confronto con il docente e gli altri
operatori.

Destinatari corso
Direttori Acquisti, Direttori Finanziari e Buyer delle Fonderie di
Metalli Ferrosi e Non Ferrosi.

Per valutare come e se utilizzare I'hedging nella propria
azienda, quali strategie applicare e per focalizzare an-
che cosa puo andare storto nel fare coperture, sara ne-
cessaria una seconda giornata di approfondimento.

09.15 Registrazione dei partecipanti
09.30 Inizio dei lavori

13.00 Light lunch a buffet

14.30 Ripresa dei lavori

17.00 Chiusura dei lavori

Contenuti

e Borse Merci: origine e situazione attuale.

e LME: storia, servizi, terminologia.

e Come funziona una borsa merci: formazione del
prezzo e meccanismi di consegna.

e Contango e backwardation: significati e logiche
di funzionamento.

e Operare sul LME: passi necessari e basi
regolamentari.

e Correlazione tra fisico e borsa: esempi per i
metalli ferrosi e non ferrosi.

e Concetto di copertura.

e Strumenti di borsa per i Metalli: future e opzioni.

e Casi pratici di operazioni di hedging per fonderie:

fissazione prezzo di vendita, copertura valore del
magazzino

Paolo Kauffmann

Amministratore unico K&S societa da
vent'anni specializzata nella consulenza sui
mercati finanziari di Materie Prime e Valute,
rivolta agli operatori industriali.

Dopo la laurea in Economia e commercio nel
1995 ha conseguito il Master di Analisi Tecni-
ca con l'associazione Assotecnica.

Ha completato la propria preparazione ope-
rando a Londra nell'ambito del Metal Desk sul
London Metal Exchange.

Nel 1997 e diventato responsabile del Metal
Desk di Kauffmann&Sons.

Autore di numerosi articoli di analisi dei mer-
cati per riviste economiche e tecniche, inter-
viene a convegni e dibattiti in qualita di anali-
sta esperto di Commodity ed € uno dei relato-
ri stabili di F.A.R.O. Osservatorio delle Materie
Prime.

Grazie alla notevole esperienza maturata sul
mercato, frutto di una presenza di contatto
costante con il mondo imprenditoriale delle
piccole e medie imprese, € senza dubbio in
grado di trasferire ai partecipanti il risultato di
tale esperienza pratica e diretta piuttosto che
delle semplici nozioni teoriche sulle coperture
finanziarie.




